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Le disposizioni di riferimento in ma-
teria di trasferimenti a titolo gratuito
di partecipazioni e aziende sono con-
tenute nel Testo unico delle disposi-
zioni concernenti I'impostasulle suc-
cessioniedonazioni(Dlgs 346,/1990,
cosiddetto Tus).

La disciplina ha conosciuto nel
tempo un percorso normativo trava-
gliato: I'imposta e stata infatti sop-
pressanel zoo1(articolo1z dellalegge
383/2001) e reintrodotta nel 2006
con il D1262 /2006 (convertito dalla
legge 286) che neharipristinatol'ap-
plicazione rinviando — per quanto
non espressamente disciplinato - al-
le disposizioni del Tus. Tuttavia, il
mutamentodeltessutoeconomicoe
socialeintervenuto negli anni ha reso

necessario un ulteriore aggiorna-
mento dellanormativa, avvenuto con
il Dlgs 139/2024. Le modifiche non
sono terminate qui, poiché, in ottem-
peranzaaiprincipidellalegge delega
111/2023, € stato emanato il Dlgs
123/2025 (supplemento ordinario 29
della Gazzetta Ufficiale del 12agosto
2025), che ha istituito il testo unico
dell'imposta di registro e degli altri
tributi indiretti. Il testo, gia pubblico,
sara efficace dal 1° gennaio 2026. Si
tratta di2o3articoli ela parte relativa
all'impostasullesuccessioni e dona-
zionisara trasposta — senza partico-
lari modifiche — nella parte III.

| requisiti
In tema di novitasul trasferimento di
partecipazioni a titolo gratuito, de-
gne di nota sono quelle riguardanti
I'esenzione sui trasferimenti di quote
e aziende (articolo 3, comma 4-ter,
del Dlgs 346/1990, trasfuso nell’arti-
colo 89, commaé, del Digs123/2025).
Ladisposizione mantiene invariatala
propriaratio, conservando l'obiettivo
diagevolareil trasferimento genera-
zionale dell'impresa a favore dei di-
scendenti /o del coniuge; tuttavia, il
decretodelegatohaeseguitounari-
scrittura della disciplina in esame.
Dal punto di vista oggettivo, im-
portante e I'estensione dell’applica-
zione anche alle partecipazioni in so-
cieta estere — conriferimentoa quelle
aventisede in Paesiappartenential-
'Unione europea, allo Spazio econo-
mico europeo oin PaesiextraUecon
adeguato scambio di informazioni -
recependo cosil’orientamento giuri-
sprudenziale formatosi nel tempo.
In tema direquisiti, e stata fatta
chiarezza. Nel caso delle partecipa-
zioni in societa di capitali e neces-
sario detenere il controllo per un

LA CHECK LIST

Verifiche preliminari sulla
societa la cui partecipazione &
oggetto di donazione:

@ acquisire lavisura storicae
aggiornata;

® ottenere unorganigramma
aggiornato, se la partecipazione
é parte di un gruppo societario;
@ analisi delle clausole
statutarie (clausola di
prelazione, clausole di
gradimento);

® analisi dei contratti di
finanziamento, di garanzia, di
accordi parasociali, di contratti
attivi e passivi che prevedono la
clausola di change of control,

@ analisi della composizione del
patrimonio netto e delle riserve
con specificoriferimento alle
riserve costituite per
l'esecuzione dell'aumento di
capitale sociale;

@ analisi degliultimi bilanci;

® valutazione se visono
mutamentiintervenuti
successivamente (non
occasionali) che sono meritevoli
di essere approfonditi rispetto

‘ Indispensabile

la continuazione
dell'attivita per almeno
cinque anni se si
trasferisce l'azienda

all'ultimo bilancio pubblicato
preso in considerazione;

e presenzadifinanziamento
soci per la gestione post-
donazione.

Verifiche sul donante:

@ verifica del regime
patrimoniale (comunione o
separazione dei beni);

® determinazione del costo
fiscale, con esame dell’atto
originario di proprieta della
partecipazione nonché delle
vicende che hanno determinato
un incremento o un decremento
del costo fiscalmente
riconosciuto (es.
affrancamento delle
partecipazioni). Cio potrebbe
influenzare operazioni
straordinarie successive in capo
al donatario;

@ incasodidonazione dinuda
proprieta, definizione delle
regole sulladistribuzione dei
dividendi futuri avendo riguardo
anche alle riserve gia esistenti
all'atto del trasferimento.

periodo non inferiore a cinque anni
dalla data del trasferimento; tale
controllo puo essere acquisito oin-
tegrato, e in quest'ultimo caso e
agevolabile ancheil mero rafforza-
mento (per laquota integrativa) di
un controllo gia esistente.

Peril trasferimentodell’aziendao
ramo ¢ richiesta la continuazione
dell’attivita imprenditoriale per al-
meno cinque annidalladata del tra-

sferimento; mentre per il trasferi-
mento di quotedi societa di persone
erichiestosoloilmantenimento della
titolarita per il medesimo periodo.

L'agevolazione richiede inoltre
che sia rilasciataun’appositadichia-
razione contestualmente alla pre-
sentazione della dichiarazione di
successione oall’atto didonazione/
patto di famiglia.

Controllo ed esercizio d’attivita
Lanuova formulazione normativa -
inassenza di ulteriori interpretazioni
ufficiali - e statainterpretata in dot-
trina come un’aperturadellegislato-
re (si veda Studio del Consiglio Na-
zionale del Notariato 100/2024/T e
circolare Assoholding 1/2025) che,
attuando un restyling dell’agevola-
zione, stabilisce che per le partecipa-
zionisocialil'applicazione dell’'esen-
zione avvienesoloincorrelazioneal
mantenimento del controllo di diritto
per I'holding period; differenziando-
si dal trasferimento d’azienda perla
quale e richiesto I'effettivo esercizio
dell’attivita d’impresa.

Laddove fosse confermata, tale
impostazione porterebbe a superare
l'atteggiamentodichiusuradell’am-
ministrazione finanziaria che, in co-
stanza del vecchioregime, avevane-
gato'esenzione alle societa immobi-
liari dimerogodimento ealle holding
titolari di quote di minoranza.

Intale circostanza, la conclusione
sarebbe quella di estendere il benefi-
cio in esame anche a quelle societa
definite «senzaimpresa», intese co-
me realta economiche a gestione sta-
tica, quali potrebberoessereunaro-
yaltiescompany, societacon attivo co-
stituito prevalentemente dadisponi-
bilita /investimenti finanziari.
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